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KOMENTAR VYVOIE PORTFOLIA®

Anualizovany vynos modelového portfolia Investi¢nich
programu ivy balanced a ivy dynamic dosahl v lednu
hodnoty +3,31 % a +4,67 % za uplynulych 5 let; mési¢ni
vynosy Cinily v lednu +1,1 % (ivy balanced) a +1,37 % (ivy
dynamic).

VSechny hlavnisledovanéamerické indexy zaznamenaly
v lednu kladny vysledek, pficemz rovnomeérné vazené
indexy si vedly lépe, nez kapitaliza¢ni, znacici silnéjsi
momentum mezi segmenty nizsi trzni kapitalizace.
Nejsledovangjsi S&P 500 zaznamenal vynos +2,8 %,
technologicky Nasdaqg 100 +2,3 %. Evropsky STOXX 600
podstatné predcil své americké protéjsky vynosem
+6,4 %, coz nebylo pfi nejmensim v nedavné minulosti
prilis obvyklé. Dle kategorizacniho standardu GICS se
nejvice dafilo sektoru komunikaci (+9,1 %) a naopak
nejmeéné technologickému sektoru (-2,9 %). Americky
dolar vici ¢eské koruné oslabil 0 -0,2 % a euro 0 -0,1 %.
Hlavnim tématem prvniho meésice roku 2025 byly opét
americké prezidentské volby, respektive jejich formalni
naplnéni. Inaugurace jako takova naplnila ocekavani,
kdyz Donald Trump oprel svij proslov o hlavni body
kampané. Hned prvni den v Ufadu podepsal udajné az
200 nafizeni naplnujici jedny z mnoha jeho slibd a cild.
JakseocCekavalo, neotalelanivohleducel, které prozatim
dokazal vyuzit jako paku k prosazeni mezinarodnich
zajmU, coz s sebou neslo zvysenou trzni volatilitu.
Nejvynosnéjsi akciovou pozici bylo v lednu IHI (+9,4 %).
Sektorové vymezeni IHI je mimo jiné diky regulacnim
bariéram a fundamentalné robustni poptavce po
zdravotnickych technologiich vyhodnou alokaci ktera
byva za takto dynamickych trznich podminek ¢asto
vyhledavanym obrannym mechanismem, stejné jako

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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napfriklad sektory necyklického spotfebniho zbozi nebo
verejnych sluzeb. V priméru se zhodnotily akciové
pozice modelovych portfolii Investicniho programu ivy
0 +3,4 %.

I leden byl pro GLD (+6,8 %) dalsim z jeho povedenych
mésicl. Hrozba cel a obchodni valky vyviji podstatné
tlaky na meénovych trzich, primarné na popud
amerického dolaru, jehoz cena by teoreticky méla
hledat v reakci na uvalena cla vysSi optimum a na zlato
tak zapUsobit inverzné. Na detailech cel nicmméné hodné
zélezi a jelikoz leden jejich konkrétni podobu zatim pfilis
neodkryl, zachytil spise obecny dlouhodoby sentiment
geopolitické nestability. Dolar totiz sédm o sobé za leden
hodnotu nezménil, zato zlatu se zazelenalo.
Nemovitostni fondy modelovych portfolii navysily
hodnotu za leden v prdméru o +0,8 %. Dle Cisel za rok
2024 od CBRE, predniho evropského poskytovatele
investicnich sluzeb v oblasti nemovitosti, se agregovana
investi¢ni aktivita ve Stfedni a Vychodni Evropé sice
oproti roku 2023 podstatné zvysila, nicnéné se nachazi
zhruba na hodnotach roku 2015, pricemz Cisté z pohledu
kancelafi se jedna o aktivitu srovnatelnou dokonce az
s rokem 2010. Nizkd investi¢ni aktivita rozevira ndzky
mezi nabidkou a poptavkou, coz pro investora vytvari
pozitivni vyhledy.

Dluhopisové fondy zaznamenaly vynos v primeéru
o +0,5 % a dale se tak vezou na viné rozvolnovani
monetarnich podminek. Evropska centrdlni banka
znovu snizila sazby o 25 bazickych bod0 — na Uroven
2,9 %. Od Ceské narodni banky se na zacatku Unora po

tfrimésicni odmlce ¢eka ekvivalentni snizeni — na Uroven
375 %.
79,06 %
Hodnota vkladu k 31.1. 2025:

1790 600 CZK

Hodnota vkladu k 31.1. 2025:
1534 500 CZK
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocCet historické simulované vykonnosti spolecnosti Czech Asset Investments, as, na
zakladé dat od spolecnosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi
ze skute¢né minulé vykonnosti vSech investicnich nastrojd v portfoliu investiéni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s. zahajila nabizeni produktu ivy.

2) Detaily srovnani jsou k dispozici na https:/investujteivy.cz/srovnani

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani pfedmétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a ndkladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolec¢nosti
Czech Asset Investments, a.s., pro zakazniky investi¢nistrategie. Kromeé informaci, jejichZ zdrojem je spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, ze Udaje, informace
a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a uplné. Jiné finan¢ni instituce nebo osoby Mohou mit
jiné nazory ¢i zavéry. Nelze také zcela vyloucit, Ze s ohledem na zménu skute¢nosti, na jejichz zakladé byl tento
dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na trzich a na jiné skute¢nosti se informace uvedené v tomto
dokumentu ukazou v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu
uvedenou investicni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti v oblasti kapitalového
trhu, jakoz i na financni zazemi, v€etné schopnosti nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny.
Jakakoliv minuld vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna. O¢ekavanad vykonnost neni rovnéz
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem z aktiv se mohou meénit anebo byt
také ovlivnény pohybem smeénnych kurzt. Neni zaru¢eno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamzZiku jejich posuzovani zakaznikem i nadale aktualni. Informace uvedené v tomto dokumentu maji
sva pfirozena omezeni, kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vire, s odbornou
péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo
predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti
nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je zachovani likvidity, poplatku
a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvofen dne 31.1. 2025.

Spolecnost Czech Asset Investments, a.s, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené
investicni strategie mohou byt iinvesti¢ni nastroje, ve vztahu ke kterym muZe spolecnost Czech Asset
Investments, a.s., vykonavat ¢innost distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s.,
Uplata. Pokud by spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s., obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti s predmétnou sluzbou, tj. poskytovanim
investi¢nisluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, Spolec¢nost bez zbytecného
odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, pfenese tuto Uplatu ¢i vyhodu v plném rozsahu zakaznikdm. Blizsi
informace o fizeni stfetl zajmd jsou k dispozici na internetovych strankach www.colosseum.cz.
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