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KOMENTAR VYVOIE PORTFOLIA®

Vsechny hlavni americké indexy zaznamenaly v Unoru
korekci. Nejsledovanéjsi S & P 500 se propadnul o -1,3 %
a technologicky Nasdag 100 o -27 %. Evropsky
STOXX 600 opét, stejné jako vlednu, podstatné
prekonal americké protéjsky, rlstem o +3,4 %. Dle
kategorizacniho standardu GICS se nejvice darilo
necyklickému spotfebnimu zbozZi (+5,7 %) a nejméne
naopak cyklickému (-9,4 %). Americky dolar vQci ceské
koruné oslabil 0 -0,6 % a euro 0 -0,4 %.

Patfi¢nou miru nejistoty vneslo na trh uz tak ze vsech
stran propirané téma umeélé inteligence, kdyz se do
medialniho prostoru dostal ¢insky DeepSeek, jeden
z nové popularnich jazykovych modell, ktery ma byt
jednim z nejpovedengjsich, a to predevsim v ohledu
nakladl vynaloZzenych na jeho trénink. Postupné se
ukazalo, ze realita neni tak barvitd, jak se zdalo, nicméné
svou skodu DeepSeek na trhu napachal, kdyz pfimeél
masy investorl zpochybnovat efektivitu spotfeby jejich
zdrojl. Sektor polovodicl, ktery pfizivuje optimizmus
spojeny s umélou inteligenci, tuto skepsi pocitil a SOXX
(-4,4 %) se tak propadlo nejvice z pozic modelovych
portfolii. Pomysinym hrfebikem do rakve se koncem
mésice stala nevydafena schlze prezidentli Donalda
Trumpa a Volodymyra Zelenskeho, ktefi méli podepsat
dohodu smérujici k ukonceni valky na Ukrajing, ve
kterych byl zakotven také ekonomicky prospéch
Spojenych statl. USMV (+2,9 %) se navzdory obtiznym
trznim podminkam diky své strategické kompozici
soustfedéné na tlumeni volatility dokazalo projevit
velmi pozitivné. V priméru zaznamenala akciova slozka
modelovych portfolii mirnou ztratu -0,2 %.

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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Vzhledem ke geopolitickému vyvoji mezi USA, Evropou
a okupaci zmitanou Ukrajinou bylo déni uplynulého
meésice velice relevantni také prave pro stary kontinent.
Bude-li Evropa chtit nejenom zasahovat do déni na
vychodé, ale zachovat si vyznam pfi jednani s USA,
bude na sebe muset prevzit podstatnou c¢ast financni
odpovédnosti. Pro evropsky dluhopisovy trh by to
bylo vyzvou, nicméné presny budouci scénaf zatim
zUstava spekulaci a dluhopisy se tak dale vezou na viné
monetarniho rozvolfovani. Dluhopisové fondy rostly
v unoru v prdmeéru o +0,5 %.

Nejvynosneéjsi pozici bylo v Unoru ETF TAIL (+3,3 %),
jehoz strategie je zamérfena na eliminaci nahlych
propadCl trhd pomoci opcnich kontraktl, proti
kterym drzi americké statni dluhopisy srovnatelného
druhu jako alokuje IEF (+2,8 %). Cena téchto dluhopisC
se aktualné nachazi okolo hranice dlouhodobého dna
a v porovnani s odhadovanym rdstem produktu ve
Spojenych statech nabizi atraktivni profil. Aktualné
navic z pohledu fundamentu reaguje na snahu
vyvést staty zrestriktivniho monetarniho rezimu
a nadmérné vladni spotfeby. Nad vynos z dluhopist
potom korekce akcii zhodnotila i samotné opce
v portfoliu ETF TAIL.

Modelova portfolia Investicniho programu ivy se
v Unoru zhodnotila o +0,62 % (ivy balanced) a +0,26 %
(ivy dynamic). Od zacatku roku potom o +172 % (ivy
balanced) a +1,61 % (ivy dynamic).
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocCet historické simulované vykonnosti spolecnosti Czech Asset Investments, as, na
zakladé dat od spolecnosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi
ze skute¢né minulé vykonnosti vSech investicnich nastrojd v portfoliu investiéni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s. zahajila nabizeni produktu ivy.

2) Detaily srovnani jsou k dispozici na https:/investujteivy.cz/srovnani

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani pfedmétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a ndkladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolec¢nosti
Czech Asset Investments, a.s., pro zakazniky investi¢nistrategie. Kromeé informaci, jejichZ zdrojem je spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, ze Udaje, informace
a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a uplné. Jiné finan¢ni instituce nebo osoby Mohou mit
jiné nazory ¢i zavéry. Nelze také zcela vyloucit, Ze s ohledem na zménu skute¢nosti, na jejichz zakladé byl tento
dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na trzich a na jiné skute¢nosti se informace uvedené v tomto
dokumentu ukazou v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu
uvedenou investicni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti v oblasti kapitalového
trhu, jakoz i na financni zazemi, v€etné schopnosti nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny.
Jakakoliv minuld vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna. O¢ekavanad vykonnost neni rovnéz
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem z aktiv se mohou meénit anebo byt
také ovlivnény pohybem smeénnych kurzt. Neni zaru¢eno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamzZiku jejich posuzovani zakaznikem i nadale aktualni. Informace uvedené v tomto dokumentu maji
sva pfirozena omezeni, kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vire, s odbornou
péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo
predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti
nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je zachovani likvidity, poplatku
a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvofen dne 28. 2. 2025.

Spolecnost Czech Asset Investments, a.s, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené
investicni strategie mohou byt iinvesti¢ni nastroje, ve vztahu ke kterym muZe spolecnost Czech Asset
Investments, a.s., vykonavat ¢innost distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s.,
Uplata. Pokud by spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s., obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti s predmétnou sluzbou, tj. poskytovanim
investi¢nisluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, Spolec¢nost bez zbytecného
odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, pfenese tuto Uplatu ¢i vyhodu v plném rozsahu zakaznikdm. Blizsi
informace o fizeni stfetl zajmd jsou k dispozici na internetovych strankach www.colosseum.cz.
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