chytrd investice

KOMENTAR VVYVOIE PORTFOLIA®

Kvéten byl pro akciové indexy rekonciliacni — jak uz to ty-
picky kratce po trznich korekcich byva. Nejsledovanégjsi in-
dex S&P 500 v kvetnu zaznamenal celkovy vynos +6,3 %,
technologicky Nasdag 100 +9,1 % a evropsky STOXX 600
+5]1 %. Stejné jako korekce byla i rekonciliace struktural-
ni, coz dokazuje celkovy kvétnovy vynos indexu Russell
MicroCap +8 % (index segmentu nizké trzni kapitalizace).
Dle kategorizacniho standardu GICS se nejvice dafilo tech-
nologickému sektoru (+10,9 %) a nejméné naopak sekto-
ru zdravotnictvi (-5,5 %). Americky dolar vici ceské koruné
oslabil 0 -0,2 % a euro o pouhy halér.

Za vynosy stala pfedevsim uvolnéngjsisituace v oblasti cel-
ni politiky Spojenych statl a také necekané silné vysledky
spolecnosti velké trzni kapitalizace (,Large Cap"), jejichz
zisky prekonaly desetilety prdmeér. Navzdory pozitivnimu
vyvoji vdak zUstava celni politika vyznamnym faktorem -
podnikatelé stale upozorfiuji, Ze nejistota ohledné cel kom-
plikuje jejich schopnost odhadovat budouci vyvoj ekono-
miky a efektivné planovat.

Akciovéd slozka modelovych portfolii Investi¢niho progra-
mu ivy zaznamenala v kvétnu prmeérny vynos +3,8 %. Po-
lovodicovy pramysl byl jednim z dil¢ich sektorl, kterym
se v kvétnu dafilo nejvice a modelovym portfoliim pfi-
spél vynosem +11,5 % (SOXX). Na druhou stranu napfiklad
sektor zdravotnictvi zasahla nova legislativa, znama jako
,One Big Beautiful Bill" diky které by dle odhadd mohlo
ve Spojenych statech pfijit o zdravotni pojisténi az 10 milio-
nG lidi, coz by mélo za nasledek snizeni poptavky po zdra-

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minuld vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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votnictvi jako takovém. Navzdory tomu se modelovym
portfoliim podarilo vramci sektoru zaznamenat vynos
+3.5 % (IHI). Uspésné byly také diverzifikaéni prvky portfo-
lii s historicky nizkou korelaci s trhem, které pripsaly +1 %
(MNA) a +1,9 % (QAI).

Naopak nepfilis lichotivym tématem byl v kvétnu vyvoj
fiskalni politiky Spojenych statl. Obavy z neudrzitelného
tempa zadluzovani se opét dostaly na titulni strany no-
vin a vynosnosti statnich dluhopisd Spojenych statd v re-
akci na zvysujici se rizika opét rostly. IEF a TAIL reagovala
poklesem hodnoty o -1,2 % a -4,3 %. Zaporny vynos TAIL
mimo dluhopisy také prohloubil pokles hodnoty opcnich
kontraktd. Ceskym dluhopisovym fonddm se podobnym
i jinym turbulencim dafi vyhybat a zaznamenavaji tak pra-
merny vynos +0,6 %.

Nemovitostni fondy modelovych portfolii zaznamenaly
pramérny vynos +0,3 % a pokracuji tak ve stabilnim rdstu.
Colliers, globalni realitné-poradenska firma, v kvétnu zve-
fejnila k prvnimu kvartalu c¢eského nemovitostnino trhu
data, kterd ukazovala na podstatné zvysenou investi¢ni
aktivitu a atraktivitu tuzemskych nemovitosti. Pokud in-
vesticni aktivita udrzi tempo, mohlo by se jednat o zatim
nejsilngjsi investicni rok v této dekadeé.

Modelova portfolia Investi¢niho programu ivy se v kvétnu
zhodnotila o +0,65 % (ivy balanced) a +1,24 % (ivy dynamic).
Od zacatku roku potom o +2,14 % (ivy balanced) a +1,87 %
(ivy dynamic).
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménoveé riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd mén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Zze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v ramci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocCet historické simulované vykonnosti spolecnosti Czech Asset Investments, as, na
zakladé dat od spolecnosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi
ze skute¢né minulé vykonnosti vSech investicnich nastrojd v portfoliu investiéni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. Prerusovana vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s. zahdjila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Czech Asset Investments, a.s. Tento dokument byl vypracovan spole¢nosti
Czech Asset Investments, a.s., pro zakazniky investi¢nistrategie. Kromeé informaci, jejichZ zdrojem je spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, Zze Udaje, informace
a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a uplné. Jiné financni instituce nebo osoby Mohou mMmit
jiné nazory Ci zavéry. Nelze také zcela vyloucit, Ze s ohledem na zménu skutecnosti, na jejichz zakladé byl tento
dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na trzich a na jiné skutecnosti se informace uvedené v tomto
dokumentu ukazou v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu
uvedenou investicni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti v oblasti kapitalového
trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny.
Jakakoliv minuléd vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna. O¢ekavanad vykonnost neni rovnéz
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem z aktiv se mohou ménit anebo byt
také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaruceno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamzZiku jejich posuzovani zakaznikem i nadale aktualni. Informmace uvedené v tomto dokumentu maji
sva pfirozena omezeni, kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vite, s odbornou
péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo
predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti
nemuseji vynosy nebo scénafe nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je zachovani likvidity, poplatkd
a transakénich nakladld. Tento dokument byl vytvofen dne 31. 5. 2025.

Spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v ramci uvedené
investi¢ni strategie mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym mUze spolec¢nost Czech Asset
Investments, a.s., vykonavat ¢innost distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s.,
Uplata. Pokud by spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s., obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti s pfedmétnou sluzbou, tj. poskytovanim
investi¢nisluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, Spolec¢nost bez zbytecného
odkladu po prijeti takové Uplaty ¢i vyhody, pfenese tuto Uplatu ¢i vyhodu v plném rozsahu zéakaznikGm. Blizsi
informace o fizeni stfetd zajmu jsou k dispozici na internetovych strankach www.colosseum.cz.
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