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KOMENTAR VYVOIE PORTFOLIA®

Zari uzavira treti ¢tvrtleti roku podstatnym navysenim
cen aktiv. Hlavni americky index S&P 500 zazname-
nal v zari celkovy vynos +3,6 % (+14,8 % v tomto roce),
technologicky Nasdaqg 100 +55 % (+18,1 vtomto roce)
a evropsky STOXX 600 +1,5 % (+13,3 % v tomto roce). Dle
kategorizacniho standardu GICS si v zafi nejlépe vedly
technologie (+7,3 %) a naopak nejhtre materialy (-2,1 %).
Dolar oproti koruné oslabil 0 -0,9 % a euro 0 -0,6 % (-14,8
% a -3,5% v tomto roce).

Celni politika Spojenych statl méla byt vtomto roce
hlavni hybnou silou ekonomickych vyhledd. Naplnéni
jejiho potencialu sice jesté neni u konce, ale ekonomic-
ka reakce se v porovnani s bezprostfednimi predikcemi
da povazovat za prozatimni vyhru. Takzvana ,mékka“
ekonomicka data, jako sentiment spotreby a trhu s by-
dlenim sice nejsou ve statech nijak optimisticka, ale
,tvrda" data ukazuji robustnost. Noveé nabizené pracov-
ni pozice a pocet zadatell o davky v nezaméstnanosti
se vyViji pozitivhé, spotrebitel dale utraci, pramysl oziva
a realny produkt ekonomiky roste.

Dalsim dikazem zdanlivého pfiznivého sméfovani eko-
nomiky Spojenych statd jsou vynosové kfivky statnich
dluhopisl, které ukazuji klesajici trend vynosu jak v pfi-
padé dvouletych, tak desetiletych splatnosti. Paklize
by na téchto horizontech trhy identifikovaly vyssi riziko
inflace, a tedy vyssich sazeb, vyvoj kfivek by potom byl
spiSe opacny. V tomto roce se americké dluhopisové ex-
pozice modelovych portfolii Investicniho programu ivy
diky inverznimu vztahu sazeb a ceny dluhopisu zhod-
notily o +7 % (IEF) a +7,3 % (TAIL). Evropské dluhopisy
uz maji Urokové precenéni za sebou a noveée celi fiskalni
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Minula vykonnost nenf zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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zodpovédnosti Evropy. Dluhopisové fondy se vtomto
roce zhodnotily v prdmeéru o +3 %.

Charakteristickym rysem roku 2025 je ve spojitosti s cel-
ni politikou oslabovani amerického dolaru. Prispiva totiz
k historickému zhodnocovani drahych kovld, special-
né zlata. Americky dolar ma velikou vahu v ramci me-
zinarodniho obchodu a nese titul rezervni mény. Dle
mezinarodniho ménového fondu cini dolarové rezervy
zhruba 60 % vSech meénovych rezerv sveta. Pokud je
jeho hodnota v ohrozeni, pfichazi na fadu zlato. To v zafi
zaznamenalo sv{j nejlepsi mésic od srpna 2011 a zatim
nejlepsi rok od roku 1979. Expozici na zlato, apoliticky
uchovatel hodnoty, zajistuje pro ivy GLD, které se v zafi
zhodnotilo o +11,8 % a v tomto roce o +46,8 %.

Akcioveé tituly ivy se prozatim vroce 2025 zhodnotily
v primeéru o +10,8 %, pficemz dominantou je zde SOXX
(+26,5 %) s expozici na polovodicovy prdmysl. Ten se tési
z mnoha novych impulzd ve formé obchodnich dohod,
jejichz soucasti jsou giganti jako OpenAl, AMD, Intel,
Samsung, Meta i napfiklad evropsky Infineon. Benefi-
tem se zatim v tomto roce ukazuji byt také alternativ-
ni alokace MNA (+89 %) a QAI (+71 %), které nejen Ze
pomohly pohltit kus ztrat zjarnich propadd, ale také
v tomto roce nadprdmérné vydélavaji a maji vykroc¢eno
ke svym nejuspésnéjsim roklm vibec.

Modelova portfolia Investicniho programu ivy se v zafi
zhodnotila o +1,67 % (ivy balanced) a +1,86 % (ivy dyna-
mic). Od zac¢atku roku potom o +5,29 % (ivy balanced)
a +5,67 % (ivy dynamic).

86,69 %

Hodnota vkladu k 30. 9. 2025:
1866 900 CZK

Hodnota vkladu k 30. 9. 2025:
1598 200 CZK
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménoveé riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni viiv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Zze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocCet historické simulované vykonnosti spolecnosti Czech Asset Investments, as, na
zakladé dat od spolecnosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi
ze skute¢né minulé vykonnosti vSech investicnich nastrojd v portfoliu investiéni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. Prerusovanad vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s. zahdjila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Czech Asset Investments, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolecnosti
Czech Asset Investments, a.s.,, pro zakazniky investi¢nistrategie. Kromeé informaci, jejichZ zdrojem je spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, Zze Udaje, informace
a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a uplné. Jiné financni instituce nebo osoby Mohou mMmit
jiné nazory Ci zavéry. Nelze také zcela vyloucit, Ze s ohledem na zménu skutecnosti, na jejichz zakladé byl tento
dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na trzich a na jiné skute¢nosti se informace uvedené v tomto
dokumentu ukazou v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu
uvedenou investicni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti v oblasti kapitalového
trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny.
Jakakoliv minuld vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna. O¢ekavanad vykonnost neni rovnéz
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem z aktiv se mohou ménit anebo byt
také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaruceno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamzZiku jejich posuzovani zakaznikem i nadale aktualni. Informmace uvedené v tomto dokumentu maji
sva pfirozena omezeni, kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vire, s odbornou
péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo
predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti
nemuseji vynosy nebo scénafe nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je zachovani likvidity, poplatkd
a transakénich ndkladld. Tento dokument byl vytvoren dne 30. 9. 2025.

Spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené
investicni strategie mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym muzZe spolecnost Czech Asset
Investments, a.s., vykonavat ¢innost distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s,
Uplata. Pokud by spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s., obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti s pfedmétnou sluzbou, tj. poskytovanim
investicnisluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovem trhu, Spolecnost bez zbytecneho
odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, pfenese tuto Uplatu ¢i vyhodu v plném rozsahu zakaznikdm. Blizsi
informace o fizeni stfetd zajmu jsou k dispozici na internetovych strankach www.colosseum.cz.
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