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KOMENTAR VYVOIE PORTFOLIA®

Anualizovany vynos modelového portfolia Investi¢nich
programu ivy balanced a ivy dynamic dosahl v listopadu
hodnoty +3,86 % a +5,18 % za uplynulych 5 let; meésicni vy-
nosy Cinily v listopadu +2,39 % (ivy balanced) a +2,41 % (ivy
dynamic).

VSechny hlavni sledované americké indexy v listopadu
rostly, konkrétné S & P 500 o +5,7 %, technologicky Nasdag
100 0 +5,2 %, ale pozornost si jako uz nékolikrat za posledni-
ho pll roku opét priviastnily small-cap a micro-cap indexy
s rGstem +10,8 % v pfipadé Russellu 2000 a +11,5 % v pfipa-
dé Russellu MicroCap. Evropsky STOXX 600 pfipsal v listo-
padu +1 %. Dle kategoriza¢niho standardu GICS se nejlépe
darilo sektoru cyklického spotfebniho zbozi (+13,2 %) a na-
opak nejméné sektoru zdravotnictvi (+0,1 %). Americky do-
lar vUci ceské koruné posilil 0 +2,7 % a euro naopak mirné
oslabilo 0-0,2 %.

Zacatkem listopadu si Americané zvolili svého 47. pre-
zidenta, Donalda Trumpa. Trzni reakce na vysledek byla
rychla a zfetelna. Vv podstate cely americky trh reagoval po-
zitivné a dUsledkem bylo mimo jiné i pokofeni symbolické
cenové hranice 6000 USD hlavniho svétového indexu S & P
500. Republikdntiim se v téchto volbach podafilo ovlidadnou
také obé komory kongresu a osm z jedenacti guvernér-
skych pozic. Trumpova agenda by proto tentokrat meéla
Celit podstatneé slabsimu opozi¢nimu vzdoru, nez jak tomu
bylo v jeho prvnim obdobi ve funkci.

Spojené staty se v listopadu dockaly dalsiho, jiz druhého
snizenisazeb vtomto roce, tentokrat o 25 bazickych bodd -
na uroven 4,75 %, coz prohloubilo trzni entusiasmus z vy-
sledku voleb. IEF, ETF s expozici na americké statni dluho-
pisy, vyuzilo mirného rozvolnéni politiky a posililo o +0,7 %.

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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TAIL, jehoZ expozice je rovnéz majoritné v téchto dluhopi-
sech, nicnéné skoncilo ztratové, jelikoz silny rlst trhu zne-
hodnotil prodejni opce jeho pfedmétné strategie, posky-
tujici zajisténi proti trznim propaddm.

Silny plosny rdst trhu se z akciové slozky nejlépe podafilo
zachytit USMYV, jeZ sleduje index S& P 500, a IHI, s expozici
na sektor zdravotnictvi, obéma rdstem o +5,1 %. Budouc-
nost zdravotnického prdmyslu je nyni pod drobnohledem,
diky novému nastupci Trumpovy administrativy Robertu
J. Kennedymu, ktery ma v planu zdravotnictvi reformovat
pod analogickym heslem ,Make America Healthy Again.”
IHI je nicméné strukturovano acyklicky a zaméruje se pre-
devsim na zdravotnické pomucky, coz v ohledu ocekava-
nych reforem ¢ini jeho strategii robustni.

Posileni dolaru pdsobilo pro zlato (GLD) ve sméru korekce.
Za listopad se cena tohoto ETF propadla o -3,1 %. Jeho vy-
konnost v tomto roce jej nicméné stale rfadi jako nejvykon-
nejsi alokaci modelovych portfolii Investi¢niho programu
ivy (+28,5 %). Negativné na zlato mohl zapUsobit, kromé
vybirani zisky, také rlst cen kryptomeén, které mnohdy by-
vaji oznacovany za sekundanty zlatu v aspektu uchovavani
hodnoty a jejichz tabor zastancd je jednoznacné priklonén
Donaldu Trumpovi.

Jak Ceské fondy nemovitostni, tak dluhopisové, poskytly In-
vesticnimu programu ivy opét stabilni zaklad pro Uspésny
mésic. Obé skupiny fondd se zhodnotily v pradmeéru o +0,4 %
a dale tak pokracuji paraleln& s monetarni politikou CNB
a ECB. Ceska narodni banka v listopadu dale snizila sazby
0 25 bazickych bodu — na Uroven 4 %. Od ECB se v prosinci
oCekava stejny krok.
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Hodnota vkladu k 30. 1. 2024:
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Hodnota vkladu k 30. 11. 2024:
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spolec¢nosti Colosseum, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocet historické simulované vykonnosti spoleC¢nosti Colosseum, a.s., na zakladé dat
od spolec¢nosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi ze
skutecné minulé wvykonnosti vsech investicnich nastrojd v portfoliu investicni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Colosseum a.s. zahdjila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Colosseum, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolec¢nosti Colosseum,
a.s, pro zakazniky investic¢ni strategie. Kromé informaci, jejichZ zdrojem je spole¢nost Colosseum, a.s., jsou
informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdrojd, které jsou povazovany za spolehlivé, avdak neni
v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, ze Udaje, informace a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou
presné a Uplné. Jiné financni instituce nebo osoby mMmohou mit jiné nazory ¢i zavéry. Nelze také zcela vyloucit,
ze sohledem na zmeénu skutecnosti, na jejichz zakladé byl tento dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj
na trzich a na jiné skutecnosti se informace uvedené v tomto dokumentu ukazou v budoucnu jako neuplné
nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat vdokumentu uvedenou investic¢ni strategii, musi splnit zakonné
pozadavky na znalosti a zkuSenosti v oblasti kapitalového trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti
nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku. Spole¢nost Colosseum, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160
00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 4754, je licencovanym obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani
navratnost investice nejsou zaruceny. Jakakoliv minula vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna.
Ocekavana vykonnost neni rovnéz spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem
z aktiv se mohou ménit anebo byt také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaruceno, Ze informace
uvedené v tomto dokumentu budou v okamziku jejich posuzovani zékaznikem i nadale aktualni. Informace
uvedené v tomto dokumentu maji sva prirozena omezeni, ktera je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace
pripraveny v dobré vife, s odbornou péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy
zalozené na jinych modelech nebo predpokladech mohou pfinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutec¢né,
hypotetické ¢i simulované vykonnosti nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu,
jako je zachovani likvidity, poplatkd a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvoren dne 30. 11. 2024.

Spolecnost Colosseum, a.s., timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené investi¢ni strategie
mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym mdze spolec¢nost Colosseum, a.s., vykonavat ¢innost
distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Colosseum, a.s., Uplata. Pokud by spolec¢nost Colosseum, a.s., obdrzela
jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti
s predmeétnou sluzbou, tj. poskytovanim investicni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, Spolec¢nost bez zbytecného odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, prenese tuto Uplatu

strankach www.colosseum.cz.
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