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KOMENTAR VYVOIE PORTFOLIA®

Anualizovany vynos modelového portfolia Investi¢nich
programu ivy balanced aivy dynamic doséhl v prosinci
hodnoty +3,36 % a +4,57 % za uplynulych 5 let; mésicni vynosy
¢inily v prosinci -1,57 % (ivy balanced) a -1,52 % (ivy dynamic).
Za rok 2024 pfipsala modelova portfolia vynos +8,45 % (ivy
balanced) a +8,94 % (ivy dynamic).

Za cely rok 2024 zaznamenal nejznaméjsi index S&P 500
celkovy vynos +25 %, technologicky Nasdag 100 +259 %
a evropsky STOXX 600 + 9,6 %. Russell 2000, reprezentujici
small-cap segment trhu, se diky zdafilym mésicdm
predevsim konce roku dobral k celkovému vynosu +11,5 %. Dle
kategorizacniho standardu GICS byl nejvynosnéjsim sektorem
sektor komunikaci (+40,2 %) a na druhé strané spektra zaostal
sektor materiall s minimalni ztratou rovnou témér nule.
Americky dolar a euro uzavreli vici Ceské koruné rok o +8,9 %
a +2,1 % vyse.

Zavér roku je vhodna doba také k investi¢ni bilanci. Za
poslednich 5 let zaznamenalo globéalni 60/40 portfolio, které
se sklada zakcii a dluhopist a slouzi jako jakasi referenéni
hodnota pro vyvazena portfolia, anualizovany vynos +6,2 % (ivy
balanced +3,36 %; ivy dynamic +4,57 %), pfi riziku méfeném
anualizovanou volatilitou 12,3 % (ivy balanced 5,2 %; ivy dynamic
7,3 %). Investi¢ni program ivy véak klade vyrazné veétsi ddraz
na diverzifikaci a ochranu pred propady v hodnoté investice
béznych investorl, coz dokazuje zhruba o 20 % lepsi pomér
vynosu k podstupovanému riziku. DUlezité jsou také propady
trhd, které plsobi u béZnych investord nejvice nervozity -
propady zminéného 60/40 portfolia byly v daném obdobi
v porovnani s ivy balanced vice nez 2,5 hlubsi, a v pfipadeée ivy
dynamic 1,8x hlubsi. Kazdych investovanych 1000 K¢ by tedy
v bfeznu 2020 mélo pfi strategii 60/40 hodnotu pouhych 776
K¢, zatimco v ivy dynamic 877 Kc.

Pro investora je dllezité porovnavat své investice nejen
optikou vhodnosti pro jeho investicni styl a preference, ale
také ve srovnani s alternativami. | proto je pozitivni zpravou, ze

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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se v kontextu prednich srovnatelnych investi¢nich produktd
nabizenych na ceskem trhu ve své rizikove kategorii modelova
portfolia Investicniho programu ivy fadi mezi top 5 produktt
jak z pohledu vynosu v letosnim roce, tak vynosu, volatility
i maximalniho propadu v uplynulych 5 letech?.

Nejvynosnéjsi pozici modelovych portfolii ivy bylo letos diky
dynamice trhu a geopolitické nejistoté GLD (+26,7 %), ETF
poskytujici expozici na zlato skrze fyzickou drzbu v trezorech,
které zaznamenalo nejvynosnéjsi rok za poslednich 14 let.
Druhy nejuspésngjsi titul byl USMV (+15,8 %) a tfeti pricku
obsadil SOXX (+12,9 %).

Nejdynamictéjsi pozici modelovych portfolii, ETF SOXX
(odvétvi polovodicd), kterd uzaviela rok 2023 vynosem +67,1
%, letos podstatné zbrzdily geopoliticke vztahy Spojenych
statu a Ciny, kdyz administrativa Joa Bidena v druhé poloving
roku prikrocila k restrikcim odbytu ¢ipt do Ciny a vetknula
tak sektoru urcitou miru pesimismu, diky kterému SOXX
zaznamenalo vynos +129 %. Akciova slozka modelovych
portfolii vzrostla v uplynulém roce v prdméru o +9,8 %.
Ceskym dluhopisovym fondim se v tomtoroce dafilo, zejména
J&T Money, které vynosem +95 % uzavfielo nejvynosnéjsi
rok ve své historii. Zbylé dva dluhopisové fondy Consequ
a Generali zhodnotily svij majetek o +51 %.

Nemovitostni fondy vygenerovaly za rok 2024 pramérny vynos
+5,2 %. Nemovitostni fondy pfirozené teézi ze situace monetarni
politiky nejen v Cesku, ale v celé Evropé. Jen za leto3ni rok doslo
ze stran CNB a ECB ke snizeni sazeb o 275 a 135 bazickych bod.
Stejné, jako tomu byva u dluhopisy, i tady plsobi smér sazeb
inverzné na ceny podkladového aktiva. Navic nizsi sazby vytvareji
poptavky po nemovitostech, kterd zene jejich ceny vzharu.
Dékujeme za Vasi duvéru a spolupraci béhem uplynulého
roku. Do roku nasledujiciho Vam prejeme mnoho Stésti,
zdravi a Uspéchl v napliovani Vasich cild, a to nejen téch
investic¢nich.

76,68 %

Hodnota vkladu k 31.12. 2024:
1766 800 CZK

Hodnota vkladu k 31.12. 2024:
1517 900 CZK
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocCet historické simulované vykonnosti spolecnosti Czech Asset Investments, as, na
zakladé dat od spolecnosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi
ze skute¢né minulé vykonnosti vSech investicnich nastrojd v portfoliu investiéni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s. zahajila nabizeni produktu ivy.

2) Detaily srovnani jsou k dispozici na https:/investujteivy.cz/srovnani

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani pfedmétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a ndkladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolec¢nosti
Czech Asset Investments, a.s., pro zakazniky investi¢nistrategie. Kromeé informaci, jejichZ zdrojem je spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, ze Udaje, informace
a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a uplné. Jiné finan¢ni instituce nebo osoby Mohou mit
jiné nazory ¢i zavéry. Nelze také zcela vyloucit, Ze s ohledem na zménu skute¢nosti, na jejichz zakladé byl tento
dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na trzich a na jiné skute¢nosti se informace uvedené v tomto
dokumentu ukazou v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu
uvedenou investicni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti v oblasti kapitalového
trhu, jakoz i na financni zazemi, v€etné schopnosti nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny.
Jakakoliv minuld vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna. O¢ekavanad vykonnost neni rovnéz
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem z aktiv se mohou meénit anebo byt
také ovlivnény pohybem smeénnych kurzt. Neni zaru¢eno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamzZiku jejich posuzovani zakaznikem i nadale aktualni. Informace uvedené v tomto dokumentu maji
sva pfirozena omezeni, kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vire, s odbornou
péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo
predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti
nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je zachovani likvidity, poplatku
a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvofen dne 31.12. 2024.

Spolecnost Czech Asset Investments, a.s, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené
investicni strategie mohou byt iinvesti¢ni nastroje, ve vztahu ke kterym muZe spolecnost Czech Asset
Investments, a.s., vykonavat ¢innost distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s.,
Uplata. Pokud by spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s., obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti s predmétnou sluzbou, tj. poskytovanim
investi¢nisluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, Spolec¢nost bez zbytecného
odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, pfenese tuto Uplatu ¢i vyhodu v plném rozsahu zakaznikdm. Blizsi
informace o fizeni stfetl zajmd jsou k dispozici na internetovych strankach www.colosseum.cz.
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