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KOMENTAR VVYVOIE PORTFOLIA®

Na trzich konci roku dominovala Evropa. Evropsky index
STOXX 600 zaznamenal v prosinci celkovy vynos +2,8 %,
zatimco ve Spojenych statech byly vynosy smisené, kde
nejsledovanéjsi S&P 500 vynesl +01 % a technologicky
Nasdag 100 -0,7 %. Americky dolar vUci koruné oslabil
o dalSich -0,9 %, ale euro posililo o0 +0,3 %.

V roce 2025 dosahl S&P 500 zhodnoceni +179 %, Nasdaq
100 +21 % a STOXX 600 +20,6 %. Pro Sirsi srovnani vyvoje
trhu Ize uvést také indexy nizké trzni kapitalizace: Russell
2000 se zhodnotil o 12,8 % a Russell Micro o +229 %. Dle
kategorizacniho standardu GICS se nejvice dafilo sektoru
komunikaci, které vynesly +336 % a nejméne naopak
nemovitostem s vynosem +3,1 %. Americky dolar i euro vuci
koruné oslabily — dolar 0 -15,5 % a euro o -4,1 %.

V uplynulém roce doslo ke zméné administrativy Spojenych
statd, jejiz celni politika formovala globalni trzni vyvoj.
Nejpropiranégjsi hrozbou byla inflace USA, kterd mezirocné
¢ini 27 % (snizeni o 0,2 p.b.). Spojené staty jako dovozni
ekonomika zaznamenaly v fijnu 2025 nejnizsi negativni
obchodni saldo od roku 2009, a to nejen diky poklesu
dovozu, ale také zvyseni vyvozu. Déle byl snizen vykon
podnik{ — nezaméstnanost se mezirocné zvysila o 0,3 p.b.
na 4,4 %. Inflacni tlaky tak mohly byt ¢astecné tlumeny
substitu¢nim chovanim spotfebitelll a snizenim vykonu
podnikd. Ekonomika nezpomalila, meziro¢ni rlGst HDP
ve 3. Ctvrtleti 2025 dosahl 4,3 %. To vSe pfi oslabeni dolaru
a snizeni Urokovych sazeb o 0,75 p. b., coz rizika inflace jen
dale amplifikovalo.

Nejvynosnéjsim akciovym titulem modelovych portfolif
Investicniho programu ivy bylo v roce 2025 SOXX (sektor
polovodicl) s celkovym vynosem +40,7 %. V ramci sektoru
panovaly urcité obavy z dopadu cel, nicméné fakticky doslo
hned nékolikrat az k explicitnimu vyjmuti polovodicd z baliku

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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cel, coz dokazuje jejich vyznam nejen v ekonomickém, ale
také politickém méfitku. USMV se svou strategii kopirovani
indexu S&P 500 za soucasného tlumenirizika vyneslo celkem
+77 %. IHI s portfoliem necyklickych zdravotnickych nacini
zaznamenalo vynos +6,9 %. Alternativni strategie replikujici
strategie hedgeovych fondl QAI vynesla +8,3 % a strategie
akvizicni arbitraze MNA v podobném duchu +8,6 %.
Generali Fond korporatnich dluhopist, ktery v tomto
roce zaznamenal vynos +4,6 % obraci strategii smérem
k bezpecnéjsSim emisim. Na druhou stranu J&T Money,
svynosem +4,5 %, drzi Grokoveé riziko zvysené. Conseq Invest
Dluhopisovy zaznamenal nejslabsi vynos z dluhopisovych
fondd, +3,1 %.

Jaknemovitostnifond NEMO, tak Conseq realitnizaznamenaly
nadprdmeérny roc¢ni vynos. NEMO zakondil rok 2025 vynosem
+6,1%, Conseq +6,9 % a Prvy realitny zaostal s vynosem +5,2 %.
Nemovitosti se aktualné nachazejiv pomérné atraktivni pozici,
coz plati dvakrat pro kancelare. V poslednich letech vaznula
produkce novych prostor, coz se promitlo v neuspokojené,
zvysené poptavce a cenovém rlstu.

Nejvynosnéjsim aktivem bylo GLD s expozici na zlato —
apoliticky uchovatel hodnoty, ktery v uplynulém roce
opét upevnil svou pozici v modernim svete. Celni politika
se neprojevila v ekonomickych ukazatelich tolik, jak bylo
avizovano. Je tieba si ale uvédomit, ze ekonomika a financ¢ni
trh jsou sice spojené nadoby, ale na svétové déni reaguji
odlisné. Nejistota, kterou finan¢nim trhdm cla prinesla,
zpUsobila nemalé turbulence. Zde zlato dokéazalo svou silu
a projevilo se ve vynosu GLD +63,7 %.

Modelova portfolia Investi¢nino programu ivy se v prosinci
zhodnotila 0 -0,26 % (ivy balanced) a -0,29 % (ivy dynamic).
Za rok 2025 potom o +6,65 % (ivy balanced) a +7,41 % (ivy
dynamic).
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocCet historické simulované vykonnosti spolecnosti Czech Asset Investments, as, na
zakladé dat od spolecnosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v K& a vychazi
ze skute¢né minulé vykonnosti vSech investicnich nastrojd v portfoliu investiéni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s. zahajila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Czech Asset Investments, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolecnosti
Czech Asset Investments, a.s.,, pro zakazniky investi¢nistrategie. Kromeé informaci, jejichZ zdrojem je spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, Ze Udaje, informace
a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a uplné. Jiné finan¢ni instituce nebo osoby Mohou mMmit
jiné nazory i zavery. Nelze take zcela vyloucit, ze s ohledem na zménu skutecnosti, na jejichz zaklade byl tento
dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na trzich a na jiné skute¢nosti se informace uvedené v tomto
dokumentu ukazou v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu
uvedenou investicni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti v oblasti kapitalového
trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny.
Jakakoliv minuld vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna. Ocekavana vykonnost neni rovnez
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem z aktiv se mohou ménit anebo byt
také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaru¢eno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamzZiku jejich posuzovani zakaznikem i nadale aktualni. Informace uvedené v tomto dokumentu maji
sva pfirozena omezeni, kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vire, s odbornou
peci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo
predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti
nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je zachovani likvidity, poplatkt
a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvofen dne 31.12. 2025.

Spolecnost Czech Asset Investments, a.s, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené
investicni strategie mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym muzZe spolecnost Czech Asset
Investments, a.s., vykonavat ¢innost distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s,
Uplata. Pokud by spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s., obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti s pfedmétnou sluzbou, tj. poskytovanim
investicnisluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovem trhu, Spolecnost bez zbytecneho
odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, pfenese tuto Uplatu ¢i vyhodu v plném rozsahu zakaznikdm. Blizsi
informace o fizeni stfetd zajmu jsou k dispozici na internetovych strankach www.caias.cz.
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