chytrd investice

KOMENTAR VYVOIE PORTFOLIA®

Evropské akcie uZ tfeti mésic v fadé prekonavaji svij
protéjsek druhé strany Atlantiku. Nejsledovanéjsi americky
index S&P 500 zaznamenal zdporny vynos -0,8 %,
technologicky Nasdag 100 -2,3 % a evropsky STOXX 600
naopakyvzrost o +3,9 %. Podle kategorizacniho standardu
GICS se nejlépe vedlo sektoru verejnych sluzeb (+10,3 %)
a nejhdre si naopak vedl sektor cyklického spotfebniho
zboZi (-5,4 %). Dolar vici koruné posilil o +0,1 % a euro
naopak oslabilo 0 -0,4 %.

Unor se podobné jako leden nesl v rytmu presunu
kapitalu smérem k cykli¢téjsim sektorlim a mensim
spolec¢nostem. To je obecné vnimano pozitivné, jelikoz
se tak trhy mohou vracet ke zdravéjsimu rozlozenf
koncentrace kapitdlu a rizika. DOkazem mulze byt
napfriklad prémie ve vysi +4,3 % rovnomeérné vazeného
indexu S&P 500 (nizsi koncentrace nejvétsich firem)
nad jeho klasickou kapitalizacni verzi. S blizicim se
koncem mésice a rostoucim geopolitickym napétim
na Blizkém vychodé silily sektory tzv. tvrdych aktiv, jako
energie a zakladni materialy. Napéti vyvrcholilo na konci
meésice, kdy Spojené staty zahajily vojenskou operaci
proti [ranu. Tento konflikt bude v nejbliz&ich mésicich
pravdépodobné hlavnim udavatelem sméru vyvoje
financnich trhd. Pod drobnohledem bude také cerné
zlato — ropa, kterd prispéla velkym dilem k historické
inflaci v letech 2022-2023.

Tento konflikt je pro zlato, apoliticky uchovatel hodnoty,
dalsim z dlouhého seznamu argumentt, které tvofi
jeho investi¢ni tezi. Za uUnor se GLD, ETF s pfimou

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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expozici na tento drahy kov, zhodnotilo o +8,7 % a stalo
se tak nejvynosnéjsim unorovym aktiverm modelovych
portfolii Investicniho programu ivy.

Vynos na desetiletych americkych statnich dluhopisech
Uroven za poslednich 17 mésict. Ze stabilizace
a revitalizace financ¢nich trh se tak podafilo tézit také
IEF, které vyneslo +2,1 % a TAIL, které diky opcni expozici
své strategie dokazalo tento vynos navysit az na +2,5
%. Na poli dluhopisti Evropy a rozvijejicich se trhd se
podarilo tézit z Ustupu Donalda Trumpa od dalsiho
baliku cel. Dluhopisové podilové fondy alokované
v ramci Investicniho programu ivy zaznamenaly
pramérny vynos +0,3 %.

Z akcil se nejvice dafilo USMV, ETF kopirujici S& P 500
s akcentem na minimalizaci kolisani ceny. Tento akcent
se v unoru pfetavil v prémii +3,7 % nad index. Vysledkova
sezébna se nesla v pozitivnim duchu, ale na spolec¢nosti,
které vykazuji nejvétsi investice do Al, se snesla vina
pochyb. U&astnici trhu pfejimaji o tom, zda se tyto
kapitalové vydaje dokdzou v budoucnu nejen zaplatit, ale
zda budou dostatecné vynosné na to, aby ospravedInily
soucasnou cenu akcie. Na druhou stranu firmy, v jejichz
kapsach tyto kapitalové vydaje kondci, se tési ze svého
odbytu. Stejné jako za zlaté horecky vydélavali vyrobci
lopat, je dnes fada na dodavatelich Al infrastruktury.

Modelova portfolia Investi¢niho programu ivy se v lednu
zhodnotila o +1,8 % (ivy balanced) a +1,7 % (ivy dynamic).
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocCet historické simulované vykonnosti spolecnosti Czech Asset Investments, as, na
zakladé dat od spolecnosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v K& a vychazi
ze skute¢né minulé vykonnosti vSech investicnich nastrojd v portfoliu investiéni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s. zahajila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Czech Asset Investments, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolecnosti
Czech Asset Investments, a.s.,, pro zakazniky investi¢nistrategie. Kromeé informaci, jejichZ zdrojem je spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, Ze Udaje, informace
a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a uplné. Jiné finan¢ni instituce nebo osoby Mohou mMmit
jiné nazory i zavery. Nelze take zcela vyloucit, ze s ohledem na zménu skutecnosti, na jejichz zaklade byl tento
dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na trzich a na jiné skute¢nosti se informace uvedené v tomto
dokumentu ukazou v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu
uvedenou investicni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti v oblasti kapitalového
trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny.
Jakakoliv minuld vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna. Ocekavana vykonnost neni rovnez
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem z aktiv se mohou ménit anebo byt
také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaru¢eno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamzZiku jejich posuzovani zakaznikem i nadale aktualni. Informace uvedené v tomto dokumentu maji
sva pfirozena omezeni, kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vire, s odbornou
peci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo
predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti
nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je zachovani likvidity, poplatkt
a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvofen dne 28. 2. 2026.

Spolecnost Czech Asset Investments, a.s, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené
investicni strategie mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym muzZe spolecnost Czech Asset
Investments, a.s., vykonavat ¢innost distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s,
Uplata. Pokud by spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s., obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti s pfedmétnou sluzbou, tj. poskytovanim
investicnisluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovem trhu, Spolecnost bez zbytecneho
odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, pfenese tuto Uplatu ¢i vyhodu v plném rozsahu zakaznikdm. Blizsi
informace o fizeni stfetd zajmu jsou k dispozici na internetovych strankach www.caias.cz.
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